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Finan&ni vybor (FV) byl vyzvan k vypracovani stanoviska stavajiciho portfolia investovanych penézitych
prostfedkt uloZenych od roku 2016 v podilovych fondech spravovanych Komeréni bankou.

Ke dni 31.1.2023 ¢inila hodnota portfolia 6.043.399,-K¢ a byla rozloZena do téchto 8 fond:

1) Privatni sprava aktiv 3 Flexibilni (rozlozeni fondu: 20-30% akcie, zbytek dluhopisy),

2) Amundi CR dluhopisovy PLUS (rozlozenf fondu jen CZ a vychodoevropské dluhopisy),

3) Amundi CR Kratkodoby (rozlozeni fondu: de facto spofici uéet, fond penézniho trhu),

4) Privatni sprava aktiv 1 Urokova (rozloseni fondu: kratkodobé CZ stitni dluhopisy, maly podil firemnich
dluhopist, splatnost dluhopist obvykle 3 roky),

5) Amundi Global Aggreg Bond CZK (rozlozeni fondu: globalni diuhopisy z celého svéta bez CZ dluhopist),

6) Privatni sprédva aktiv 4 Tematickd (rozlozeni fondu: smideny fond, 30% CZ statni dluhopisy, 70% globalni
akcie),

7) Privatni sprava aktiv 5, dividenda A (rozlozeni fondu: 100% glob&lni akcie),

8) First Eagle Income Builder CZK (rozlozeni fondu: smiZens ford investujici do t.&. podhodnocenych akcif).

Lze konstatovat, Ze za celkovou dobu této konzervativni investice zlstala hodnota portfolia prakticky
nezmé&nénd, realizovany zisk 134.600 K¢ je vzhledem kvysi a délce investice zklamanim i pro
konzervativniho investora, kterym z principu obec, jakoZto sprévce vefejnych financi, byti musi. Takto
sloZené portfélio fondl neprekonalo za dobu uloZeni finan&nich prostfedki ani kaZdoro&ni
naakumulovanou inflaci a doslo v principu spiSe ke znehodnoceni prostifedka.

FV navrhuje zmény, které by méli vést ke zjednoduZeni a zdynamicténi portfolia. Cilem je zvy3eni
vynosu na3i investice na stfednim aZ del$im horizontu. Chceme-li nadale spolupracovat s Komeréni
bankou, doporu¢ujeme snizit pocet fondl z 8 na 3 a pfevést stavajici finanéni prostfedky nasledovné:

Do First Eagle Amundi International fondu (https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/LU1095742109)
doporucujeme pfevést tyto fondy: 1) Amundi CR Dluhopisovy plus — néklady pfevodu &ini 1%,
2) Amundi Global Aggreg. Bond — néklady prevodu &ini 0%, 3) First Eagle Incom Builder — naklady
prfevodu ¢ini 0%.

Do fondu Privatni sprava aktiv 4 - Tematickd (https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473162)
doporuujeme pievést tento fond: Amundi CR Kratkodoby — naklady pfevodu &ini 1.1%.

Do fondu Privatni sprava aktiv 5 Dividendova (https://www.amundi-kb.cz/fondy/detail/CZ0008473972)
Doporucujeme pfevést tyto fondy: 1) Privatni sprava aktiv 1 — naklady pFevodu &ini 0.6%, 2) Privatni
sprdva aktiv 3 — ndklady pfevodu &ini 0%.




Z 8 fondt kde vyrazné prevladaji dluhopisy se zjednodusi portfolio na 3 fondy s prevahou kvalitnich
akcii. Portfolio tak bude smiSené dynamictéji zaméfené s doporucenou dobou kolem 5ti let. Penize
zGstdvaji dostupné za aktudlni hodnotu kdykoli bez sankci ¢i poplatk( za predéasny vybér. Investi¢ni
horizont je doporudeny, penize mohou byt pfirozené v Komeréni bance investovany i déle.

Pfedmétem analyzy nebylo vyhodnoceni moZného ukonéeni spoluprace s Komercni bankou a exit
k jinému spravci portfolia. Neni v ¢asovych a ani v odbornych moZnostech FV analyzovat urychlené
podobné produkty viech subjektii pasobicich v CR skrze které mohou obce konzervativné investovat.
Nicméné exit doporucime zvazit, nebude-li vykonnost nové zvolenych podilovych fond( ani po 12
mésicich dostatecna a bude-li signifikantné zaostavat za stejné zamérenymi fondy jinych bankovnich
domu.

FV zarovern nedoporucuje exit portfolia a pfechod k metodice uUloZky na spoficich uctech. Sou€asné
mozné zhodnoceni ve vysi 5-6% vidime jako kratkodobé a predpokladame, Ze Urokové sazby na
spoficich Gétech vyznamné klesnou ve druhé poloviné roku 2023, pficemZ obci jde spiSe o
dlouhodobéjsi zhodnoceni svych penéZitych prostiedkl. V neposledni fadé nesmime opomenout vysi
pojisténi bankovnich vkladd, kdy by takto ,investovand castka“ musela byti rozlozena na vice
bankovnich G¢tl s maximalni vysi uloZeni &astky 100.000€, coZ je horni limit zdkonného pojisténi
vkladl. ZaloZeni vice G¢td jednou entitou banky mohou penalizovat hor$imi Grokovymi sazbami u
dalsich ucth kromé prvniho.

Hlasovani k zépisu: pro 2 (Simon, Odehnal), proti 0, zdrel se 1 (Hladka).
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